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A los sefiores Accionistas y Directores de
Financiera Nueva Vision S.A.

8 de abril de 2014

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Financiera Nueva Vision S.A. que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perl aplicables a entidades
financieras. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que no contengan
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Per por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Publicos de Pert. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros ‘

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perii, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
www.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Socledad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhauseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier ofra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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8 de abril de 2014
Financiera Nueva Vision S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Fundamento para una opinion calificada

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia ha efectuado reprogramaciones sobre ciertos saldos de
cuentas por cobrar de su cartera de clientes que previamente mantenian calificaciones distintas a la
condicién "Normal". Al respecto, en opinion de la Gerencia, estos créditos tienen una alta probabilidad
de repago por lo que no requieren una provision por malas deudas; sin embargo, no hemos recibido el
sustento documentario suficiente para confirmar esta condicién. Asimismo, al 31 de diciembre de
2013, el saldo del rubro Otros activos del estado de situacién financiera incluye un importe de
S/.3,300,000, el cual no se encuentra sustentado con un analisis de cuenta. Debido a que no hemos
podido aplicar procedimientos de auditorfa sobre dichos saldos, no nos ha sido posible evaluar su
existencia y razonabilidad al 31 de diciembre de 2013.

Opinidn calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos en los estados financieros al 31 de diciembre de
2013 de los asuntos descritos en el parrafo Fundamento para una opinién calificada, los estados
financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion financiera de Financiera Nueva Visién S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, su
desemperio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd aplicables a entidades financieras.
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FINANCIERA NUEVA VISION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

INGRESOS FINANCIEROS

Intereses por disponibie

Intereses y comisiones por cartera de creditos
Otros ingresos financieros

Diferencia en cambio, neta

GASTOS FINANCIEROS

intereses por adeudados y obligaciones del sistema financiero del pais
Intereses por adeudados y obligaciones con instituciones financieras del exierior
Intereses de otros adeudados y obligaciones del pais y del exterior

Otros gastos financieros

MARGEN FINANCIERO BRUTO
Provision para créditos de cobranza dudosa {(Nota 8)
MARGEN FINANCIERO NETO

GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Gastos diversos
MARGEN OPERACIONAL

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal y directorio (Nota 14)

Gastos por servicios recibidos de terceros (Nota 15)
Impuestos y contribucicnes

MARGEN OPERACIONAL NETO

PROVISIONES, DEPRECIACION Y AMORTIZACION
Depreciacion de inmuebles, mobiliario y equipo (Nota 7)
Amortizacion

RESULTADO DE OPERACION

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Ingresos netos por recuperacion de crédites
Otros ingresos y gastos

RESULTADQ DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E
IMPUESTO A LA RENTA

impuesto a la renta corriente y difetido (Nota 12}

UTILIDAD DEL ANO

Por el aiio terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012
S/.000 $1.000
294 365
53,752 49,264
- 381
(267} 603
53,779 50,613
(9,115) (7,409)
(5,358) (6,153)
(1,075) (644)
(501) (844)
(16,049) (15,050)
37,730 35,563
(8,948) (8,074)
28,782 27,489
(162) (158)
28,620 27,331
(16,696) (15,740)
(9,872) (8,1686)
(153} (160}
(26,721) (24,066)
1,899 3,265
{1,001) (789)
(901) (958)
(3) 1,518
- 905
177 442
177 1,347
174 2,885
(119) (896)
55 1,069

Las notas que se acompafian de |a pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros.



FINANCIERA NUEVA VISION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Saldos al 1 de enero de 2012
Aumento de capital

Capitalizacién de utilidades
Transferencia a reserva legal
Pago de dividendos

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Capitalizacion de utilidades
Transferencia a reserva legal
Pago de dividendos

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Capital Reserva Resuitados
social fegal acumulados Totat
$1.000 S1.000 $1.000 $1.000
26,712 908 1,940 29,560
2,500 - - 2,500
1,924 - {1,924} -
- 214 (214) -
- - 198 108
- - 1,969 1,969
31,136 1,122 1,969 34,227
1,418 - (1,418) -
- 197 {196) 1
- - {354) (354)
- - 55 55
32,554 1,319 55 33,927

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 35 forman parte de los estados financieros,



FINANCIERA NUEVA VISION 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Utilidad del afic

Ajustes para conciliar fa utilidad del afio con el efectivo
provisto por las actividades de operacién;

Provision para créditos de cobranza dudosa
Depreciacion y amortizacion

Impuesto a la renta y participacién de los trabajadores diferido
Variaciones netas de activos y pasivos:

Otros pasivos

Otros activos

Efectivo neto provisio por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

Adquisicion de moebiliario y equipo e intangibles
Pérdida en venta de activo fijo

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO

Aumento de la cartera de créditos

Disminucién de inversiones

Aumento de adeudos y obligaciones financieras
Pago de dividendos

Aumento de capitai

Efectivo neto provisto por (aplicadoe a) las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucidn) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes del efectivo al final del afio

Por el aito terminado
el 31 de diciembre de

2013 2012
$7.000 5/.000
55 1,969
9,670 8,045
1,802 1,730
(552) (147)
1,067 583
(4,037) 107
8,105 12,287
(3,685) (7.583)
7 (308)
(3.678) (7,891)
(18,691} (27,031)
17 1
35,187 9,025
(354) (198)
- 2,500
16,159 (15,703)
20,586 (11,307}
9,348 20,655
29,934 9348

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a [a 35 forman parte de los estados financieros.



FINANCIERA NUEVA VISION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012

OPERACIONES
a) Antecedentes -

Financiera Nueva Vision S.A. {en adelante, la Compaiiia), es una sociedad anonima constituida el
13 de noviembre de 1996 bajo la forma de Entidad de Desarrollo de la Pequefia y Micro Empresa
(EDPYME) autorizada a operar por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante la
SBS) e inicio sus operaciones el 15 de abril de 1998. La Compafia recibid la autorizacion por parte
de la SBS para operar como empresa financiera a partir del 3 de octubre de 2013, segln Resolucion
de superintendencia SBS N°6039-2013 y autorizada a captar recursos del pablico segln Resolucion
de intendencia general SMV N° 013-2014-SMV/11.1 de fecha 31 de enero de 2014.

La Compafiia tiene como socio mayoritario a Corporacion de Fomento a Iniciativas Econdmicas
(CONFIE), Sociedad Mercantil de Responsabilidad Limitada constituida con arreglo a la legislacion
espafiola, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid y cuyo objeto es promover el
desarrollo de las microfinanzas, a través, de la inversion, financiamiento y transferencia tecnologica en
instituciones microfinancieras sociaimente responsables.

b) Actividad econémica -

La Compariia tiene como actividad principal captar recursos para otorgar créditos a las pequefias y
microempresas dentro de los alcances de la Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de
Seguros y Organica de la SBS No.26702 y sus modificatorias (en adelante la Ley General).

La Compania desarrolia sus actividades a través de 11 agencias en Arequipa, 6 en Cusco; 2 en
Tacha: 12 en Puno, 1 en Moguegua y 2 en Apurimac. El domicilio legal de la Compaiiia es Calle
Jerusalén 202-B, Arequipa.

El personal empleado por la Comparila al inicio y al final del afio 2013 ascendit a 331 y 388,
respectivamente.

¢} Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, gue han sido emitidos
con la autorizacion de la Gerencia de la Compariia, seran preseniados al Directorio para su aprobacién, y
luego puestos a consideracion de la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas que se realizara
dentro del plazo de ley, para su aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas del 21 de marzo de 2013.

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
Los principales principios y practicas contables aplicadas en ia preparacion de los estados financieros se

detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos ios afios
presentados, a menos que se indigue lo contrario.




a) Bases de preparacion, uso de estimados y cambios en principios contables -
a.1) Bases de preparacion y uso de estimados

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con las disposiciones legales
sobre la materia y los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd aplicables a
entidades financieras. Los principios de contabilidad comprenden sustancialmente las normas impartidas
por la SBS y, en forma supletoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
oficializadas a través de Resoluciones emitidas por ef Consejo Normativo de Contabilidad. Las NIIF
incorporan a las Nommas tnfernacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del Comite de
Interpretaciones (SIC e CINIIF).

A la fecha de estos estados financieros, el CNC ha oficializado la aplicacién de las NlIFt ala 13 y las NIC
1 ala 41y los pronunciamientos del 7 al 32 del Comité de Interpretaciones (SIC), asi como las normas
internacionales de interpretaciones (CINIIF) de 1a 1 a la 20. Tal como se indica en la nota a.2.1, la SBS
aprobd cambios al plan de cuentas y al marco conceptual cuya aplicacién es obligatoria a partir del 1 de
enero de 2013 en forma prospectiva.

La preparacion de los estados financieros requiere el usc de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compariia. Los estimados y criterios contables criticos se describen en la Nota 4.

Los estados financieros de los afios 2013 y 2012 han side preparados de acuerdo con el principio de
costo historico.

a.2) Cambios en politicas contables -
a.2.1) Proceso de armonizacion de NIIF por parte de la SBS para las compariias del sistema financiero -

Con fecha 19 de setiembre de 2012, la SBS emitid la Resolucién SBS N°7036-2012, la cual establece
modificaciones al Plan de cuentas y marco conceptual para empresas del sistema financiero, en
adecuacion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asimismo, con fecha 30 de noviembre de 2012, la SBS emitio el Oficio Multiple N°45311-2012,
estableciendo que las empresas deben contar con un Plan de Implementacion para el cumplimiento de
los plazos establecidos en la Resolucion SBS N°7036-2012 y modificatorias, el cual debera contener un
cronograma de actividades del proceso de adecuacion del sistema contable e informatico. El 18 de
Diciembre de 2012, la Compafiia cumplié con presentar a la SBS el plan de implementacion, el cual fue
aprobado por el directorio el 18 de Diciembre de 2012,

La Resolucion SBS N°7036-2012 entré en vigencia a partir de enero de 2013, aplicandose de manera
prospectiva. Asimismo, la SBS mediante el Oficio multiple mencionado en el parrafo anterior, amplio el
plazo de entrada en vigencia de algunas modificaciones hasta el 31 de mayo de 2013 para las entidades
que no pudieran adecuar sus sistemas informaticos a los cambios solicitados al 1 de enero de 2013. La
Companiia ho se acogid a dicha ampliacion.

Los principales lineamientos seguidos por la Compaifiia se defallan a continuacion:

a.2.1.1) Estados Financieros —

Incorporacion del estado de resultados integrales.

a.2.1.2) Notas a los estados financieros anuaies -

Los principales cambios en la informacién minima a revelar se detallan a continuacion:



a.2.2)

Revelaciones de operaciones con partes relacionadas, se entendera como "partes
relacionadas” a las personas naturales y juridicas vinculadas con la Compafia en base a ia
Resolucion N°445-2000 “Normas especiales sobre vinculacién y grupo econémico” dei 28 de
junio de 2000 y modificatorias.

Cuando se producen transacciones enire partes retacionadas, la Compairtia ha revelado la
naturaleza de la relacién con partes relacionadas, asi como la informacion sobre las
transacciones, saldos pendientes y su efecto en los resultados del ejercicio.

l.a Compafiia ha revelado informacion sobre las remuneraciones y beneficios recibidos por &l
personal clave de la gerencia en total, considerando todos los pagos que reciben. Asimismo,
revela al menos, los beneficios a corio plazo a los empleados, retribuciones post-empleo y
pagos basados en acciones.

Revelaciones bajo la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar” relacionados a
la clasificacion, objetivos, politicas y procesos, exposicion a los riesgos de crédito, liguidez y
mercado, concentracion de riesgo en instrumentos financieros, valor razonable,
reclasificaciones, transferencia de activos financieros, analisis de la sensibilidad de la tasa de
interés y clasificacion de los pasivos financieros por plazos de vencimiento.

Reclasificaciones en los estados financieros por la implementacién del nueve manual de
contabilidad segln SBS:

= Eliminacion, incorporacion y cambios en la denominacion y descripcion de cuentas contables del
Manua! de Contabilidad de acuerdo a lo establecido en el Anexo 2 que forma parte de la
Resolucion SBS N° 7036-2012.

b} Traduccion de moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafiia es el Nuevo Sol.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de la
traduccion a los tipos de cambio al cierre del aflo de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales.

c) Activos financieros -

Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de
sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Compafiia solo mantiene activos financieros como préstames y cuentas por cobrar.




i) Préstamos y cuentas por cobrar —

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las
cuentas por cobrar comprenden los fondos disponibles, Ia cartera de créditos y las cuentas por cobrar
en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado por el métode de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

d) Compensacidn de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monte neto es reportado en el estado de situacion
financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos reconocidos y si existe
la intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo simultaneamente.

e) Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia evalua al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros,
la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
mas evenios de pérdida (o eventos) tiene un impacto scbre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupe de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deudores o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en e pago de intereses o del principal de
sus deudas, la probabilidad de gue caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y cuando
informacion objetivamente observable indica que se ha producido una disminucién medible en el
estimado de flujos de efectivo futuro, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
economicas que se cofrelacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, €l monto de la pérdida por deterioro se mide de
acuerdo a lo descrito en la nota 2.g). El valor en libros det activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el manto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocioé dicho deterioro, la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados
integrales.

fy Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden €l
efectivo disponible, los saldos mantenidos en bancos y depésitos a plazo.

g} Provision para riesgo de incobrabilidad de la cartera de créditos -

La provisidn para incobrabilidad de la cartera de colocaciones se determina de acuerdo con los criterios
establecidos en la Resolucion SBS No.11356-2008 "Reglamento para la Evaluacién y Clasificacion del
Deudor y la Exigencia de Provisiones” vigente a partir del 1 de julio de 2010 (Resolucion SBS No.808-
2003 "Reglamento para la evaluacion y clasificacion del deudor y la exigencia de provisiones vigente al 31
de diciembre de 2009).
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Tipos de créditos -

De acuerdo con la Resolucion SBS No.11356-2008 lo créditos se clasifican en: i) Creditos
corporativos, iy Créditos a grandes empresas, iii) Créditos a medianas empresas, iv) Créditos a
pegueiias empresas, v) Créditos a microempresas (MES), vi) Créditos de consumo revolvente, vii)
Créditos de consumo no revolvente y viii) Créditos hipotecarios para vivienda. Estas clasificaciones
toman en consideracion, la naturaleza del cliente {corporativo, gobierno o individual), el propésito del
crédito, y el tamafio del negocio medido por ingresos, endeudamiento, entre otros.

Categorias de clasificacion -

Las categorias de clasificacion establecidas por la SBS son {as siguientes: normal, con problema
potencial, deficiente, dudoso y pérdida, las mismas que para el caso de |a cartera de créditos no
minoristas {corporativos, grandes y medianas empresas) estan determinadas principalmente por la
capacidad de pago del deudor, su flujo de caja, el grado de cumplimiento de sus obligaciones, la
clasificacion asignada por otras entidades del sistema financiero, la situacion financiera del deudor y la
calidad de la direccion del cliente; mientras que para la cartera de crédito de peguefia empresa, MES,
de consumo (revolvente y no revolvente) e Hipotecario para vivienda ta clasificacion se determina en
funcién del grado de cumplimiento de pago de los créditos reflejado en los dias de atraso, y en su
clasificacion en las otras empresas del sistema financiero.

Exigencias de provisiones -

De acuerde con las normas vigentes, la Compariia efectlia dos clases de provisiones para la cartera
de créditos: provisiones genéricas y especificas. La provisidn genérica se registra de manera
preventiva para los créditos directos e indirectos y operaciones de arrendamiento financiero
calificadas como normales y; adicionalmente, el componente prociclico cuando la SBS indica su
aplicacion. Las provisiones especificas son aquellas que se constituyen sobre los créditos directos y
la exposicidn equivalente a riesgo crediticio de los créditos indirectos de deudores a los que se ha
clasificado en una categoria de mayor riesgo que la categoria normal.

Los requerimientos de las provisiones se determinan considerando la clasificacion de riesgo del
deudor, si se cuenta con el respaldo de garantia o no, y en funcién del tipo de las garantias
constituidas.

Al 31 de diciembre de 2013, Ias provisiones son determinadas segun lo dispuesto por la SBS en sy
Resolucion SBS No.11356-2008, vigente desde el mes de julio de 2010. Los porceniajes que se
aplican se muestran a continuacion:

Categorfa Normal -

Componente

Tipo de Crédito Fijo Prociclico

Corporativos 0.70% 0.40%
Grandes empresas 0.70% 0.45%
Medianas empresas 1.00% 0.30%
Pegquefias empresas 1.00% 0.50%
Microempresas 1.00% 0.50%
Consumo revolvente 1.00% 1.50%
Consumo no revolvente 1.00% 1.00%
Hipotecario para vivienda 0.70% 0.40%

Otras categorias y por tipo de garantias -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, las provisiones especificas se calcularon seglin los porcentajes
gue se muestran a continuacion:
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Con garantias Con garanttas

Con garantias preferidas de mury preferidas
Categoria de riesgo Sin garantias preferidas rapida realizacion autoliguidables
Proklema potencial 5,00% 2.50% 1.25% 1.00%
Deficiente 25.00% 12.50% 6.25% 1.00%
Dudoso 60.00% 30.00% 15.00% 1.00%
Pérdida 100.00% 60.00% 30.00% 1.00%

Las colocaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los clientes.
Se consideran como refinanciados a los créditos respecto del cual se producen variaciones de plazo
y/o monto del contrato original que obedecen a dificultades en la capacidad de pago del deudor; y
reestructurados a aguellos créditos que estan sujetos a reprogramacion de pagos aprobados en un
proceso de reestructuracion conforme a la Ley General del Sistema Concursal, Ley N°27809.

Cuando la cartera se considera incobrable se castiga contra la respectiva provision para colocaciones
de cobranza dudosa. La recuperacion posterior de montos respectivamente castigados se reconoce
como un crédito en el estado de resultados integrales.

Componente prociclico -

El registro de la provision prociclica es requerida para la cartera de créditos en la categoria de riesgo
normal. Este representa un componente adicional a la tasa de provision genérica antes sefialada y su
registro se realizara a condicion de que la "regla prociclica" sea activada.

A partir del mes de julio de 2010, el componente prociclico de las provisiones de los créditos directos
e indirectos, y operaciones de arrendamiento financiero de deudores clasificados en |a categoria
normal adoptado por la Compafiia es el siguiente:

Tasa de

Tipo de Crédito provision

Créditos corporativos 0.40%
Créditos a grandes empresas 0.45%
Créditos a medianas empresas 0.30%
Créditos a pequefias empresas 0.50%
Créditos a microempresas 0.50%
Créditos de consumo revolvente 1.50%
Créditos de consumo no revolvente 1.00%
Créditos hipotecarios de vivienda 0.40%

Para los créditos corporatives, a grandes empresas e hipotecarios gue cuenten con garantias
preferidas autoliquidables, el componente prociclico sera del 0.3% para la porcion cubierta por dichas
garaniias. Para los demas créditos que cuenten con garantias preferidas autoliquidables, el
componente prociclico serd del 0% para la parte cubierta con dichas garantias. Para los créditos de
consumo por convenios de descuento con planillas de remuneraciones, el componente prociclico sera
del 0.25%, siempre gue cumplan con las disposiciones de la Resolucion.

La SBS tiene la facultad de activar o desactivar la aplicacion del componente prociclico dependiendo
del comportamiento del porcentaje del promedic anual del producto bruto interno {PBI) si esta por
encima o debajo del 5%.

La SBS ha establecido que durante la desactivacion de la aplicacidon del componente prociclico, 1as
instituciones financieras no pueden, bajo ninguna circunstancia, generar utilidades por {a reversién de
dichas provisiones, las cuales deben ser solo utilizadas para el registro de provisiones especificas
obligatorias.
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La SBS mediante Circutar No.F-0521-2009 autoriz¢ la desactivacion de la provision prociclica con
vigencia a partir de setiembre 2009, y mediante Circular No.F-533-2010, aprob6 su activacién con
vigencia a partir de la informacién correspondiente a setiembre de 2010, debiéndose a mas tardar
comenzar a constituirse dichas provisiones a partir de la informacion correspondiente al mes de
octubre 2010.

Cuando la cartera se considera incobrable se castiga contra la respectiva provision para colocaciones
de cobranza dudosa. La recuperacién posterior de montos respectivamente castigados se reconoce
como un crédito en el estado de resultados integrales.

La provision para riesgo de incobrabilidad en contratos de crédifos es mantenida a un nivel tal que, a
criterio de la Gerencia de la Compafiia, es suficiente para cubrir pérdidas potenciales en la cartera de
créditos a la fecha del estado de situacion financiera.

Para el castige de créditos se dehe cumplir con los siguientes requisitos: i) deben estar integramente
provisionados, ii) deben estar clasificados como pérdida y, iii) deben contar con la aprobacion del
Directorio. Adicionalmente, para el castigo de créditos mayores a 3 Unidades Impositivas Tributarias
(UIT), la Compariiia debe contar con una constancia de irrecuperabilidad de acuerdo a lo indicado en
ta Circular SBS No.F-525-2010 de fecha 25 de enero de 2010.

h) Iamuebles, mobiliario y equipo -

Los inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo histérico menos su depreciacion. El costo
histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados
con el activo, se generen para la Compafiia y el costo de estos activos pueda ser medido
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacién se cargan al estado de resultados en el
periodo en el que estos gastos se incurren.

La depreciacion de mobiliario y equipo se calcula por el método de linea recta para asignar su costo
menos su valor residual durante el estimado de su vida util como sigue:

- Edificios 20 afios
- Instalaciones 10 afios
- Instalaciones y mejoras en locales aiquilados 5 afios
- Muebles y enseres 10 afios
- Vehiculos 5 afios
- Equipo de computo 4 afjos
- Equipos Diversos 10 afios

De acuerdo a lo indicado por la SBS, las instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas se
amortizan en el perlodo de duracion del contrato de alquiler.

Los valores residuales y la vida Uil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera.

E! valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que su valor de uso.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de resultados integrales.
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i} Bienes realizables, recibidos en pago y adjudicados -

Los bienes adjudicados y recuperados son registrados inicialmente al importe que resulte menor de la
comparacion del valor de adjudicacion, el valor estimado del mercado o valor insoluto de la deuda.

Asimismo, de acuerdo con las normas de la SBS, la Compaliia debe constituir las siguientes
provisiones:

e 20% del valor en la fecha de adjudicacién o recupero para todos los bienes recibidos en la medida
gue la provision determinada por el valor de tasacidén no sea mayor.

e Para bienes diferentes a inmuebles, se provisiona el saldo restante en un plazo no mayor de 18
meses.

Para bienes inmuebles se registra una provision mensual por desvalorizacion a partir del 18vo mes de
su adjudicacién o recupero, la cual debera ser constituida en un plazo maximo de 42 meses en base
al valor neto obtenido al 18vo mes.

j} Activos intangibles -

Las ficencias de programas de computo adquiridos, se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir 0 poner en uso el programa de computo especifico. Estos costos se
amortizan en el periodo estimado de su vida util estimada de cinco afios.

Los costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de computo se reconocen
como gasto cuando se incurren. Los costos que se asocian directamente con la produccion de
programas de computo Unicos e identificables controlados por la Compafiia, y que probablemente
generaran beneficios econdmicos mas alla de su costo por mas de un afio, $e reconocen como
activos intangibles.

Los costos incurridos en el desarrolio de programas de cdmputo reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas files estimadas.

K) Impuesto a la renta -
Corriente -

El impuesto a la renta es registrado tomando como base de célculo la renta imponible determinada de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables.

Diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y gue se
espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la-
renta pasivo se pague.

El impuesto a la renia diferido se reconcce en la medida que sea probable que se produzcan
heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El impuesto a la renta diferido se reconoce como gasto o ingreso del ejercicio.
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[y Beneficios del personal -
Vacaciones al personal -

Las vacaciones anuales del personal y otras ausencias remuneradas se reconocen sobre la base del
devengado. La provision por obligacion estimada por vacaciones anuales y otras ausencias
remuneradas del personal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconoce a la
fecha del estado de situacion financiera.

Compensacién por tiempo de servicios -

La provision para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de
los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente y se muestra neta de los depdsitos
efectuados con caracter cancelatorio.

Participacion de los trabajadores -

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
sobre la base del 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente.

m) Provisiones -

L.as provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacion y dicho monto ha sido estimado confiablemente. No se reconocen provisiones
para futuras pérdidas operativas.

n} Capital social -
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
o} Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de 1a
Compaifiia.

p} Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se
revelan cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

g) Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses son registrados en los resuitados del ejercicio a medida que se
devengan, en funcion al tiempa de las operaciones que los generan. Las comisiones por servicios
bancarios se reconocen como ingresos cuando se perciben.

Los ingresos generados por créditos vencidos, refinanciados, reestructurados, en cobranza judicial,
asi como de los crédifos clasificados en las categorias dudoso y pérdida, se reconocen en el estado
de ganancias y pérdidas cuando se perciben. Cuando se determina que la condicion financiera del
deudor ha mejorado a tal punto que desaparece la incertidumbre sobre la recuperabilidad del
principal, se reestablece la contabilizacion de los intereses sobre la base de lo devengado.

Los otros ingresos y gastos son registrados en el gjercicio en que se devengan.
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r.1)

r.2)

Nuevos pronunciamientos contables -

Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NUIF) emitidas y vigentes en el Perd pero no
adoptadas por la SBS para las empresas del sistema financiero hasta el 31 de diciembre de
2013

La Superintendencia ha considerado diferir el requerimiento de evaluacion de deterioro de
créditos, en el marco de las NIIF, hasta que se complete el proyecto de normas relacionadas con
instrumentos financieros, de acuerdo a lo dispuesto en fa Resolucién SBS N° 7036-2012 del 19
de setiembre de 2012.

Normas internacionales de Informacién Financiera emitidas alin no vigentes -

A continuacion se enumeran las principales normas emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia. El listado incluye las
Normas e Interpretaciones emitidas, que la Compaiiia razonablemente prevé que resultaran
aplicables en el futuro. La Compariia tiene la intencidn de adoptar tales normas cuando entren
en vigencia:

NHF 9 - Instrumentos financieros

Constituye la primera norma que forma parte de un proyecto més amplio para reemplazar la NIC
39. La NIIF 9 retiene, pero simplifica, el modelo de medicion de los instrumentos financieros y
requiere que los activos financieros se clasifiqguen en dos categorias de medicion: aquelios gque
se miden a valor razonable y aguellos que se miden a costo amortizado. Las bases para la
clasificacion dependeran del modelo de negocios de ia entidad y ias caracteristicas
contractuales de! flujo de caja de los activos financieros. Las gulas de las NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura continian siendo aplicables.

Modificacion a la NIC 32 - Instrumentos financieros, presentacion sobre compensacion de
activos y pasivos.

Estas modificaciones se realizan a la guia de aplicacién de la NIC 32, "Instrumentos financieros:
Presentacion”, y aclaran algunos de [os requerimientos para la compensacion de activos y
pasivos financieros en el estado de situacion financiera.

Modificacion a la NIC 36 - Deterioro de activos.

Esta modificacion esta relacionada con la revelacion de informacion con respecto al monto
recuperable de activos deteriorados si tal monto se basa en el valor razonable menos los costos
de retiro.

Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicién Modificacion a la NIC 39 - Novacién de
derivados.

Esta modificacién brinda facilidades para suspender la contabilizacion de instrumentos de
cobertura cuando la novacién de un instrumento de cobertura a una contraparte central cumple
con criterios especificos.

CINIIF 21, ‘Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una obligacion de pago de un

gravamen gue no sea impuesto a la renta. La interpretacién describe el evento de obligacion
que da lugar ai pago de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo/obligacion.
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¢ Modificaciones a las NIIF 10, 12 y NIC 27 sobre consolidacion de entidades de inversion.

Segun estas modificaciones muchos fondos y entidades similares estaran exentos de consolidar
la mayoria de sus subsidiarias; en su lugar, las mediran a valor razonable a traves de resuitados.
L.as modificaciones hacen una excepcion para las entidades que cumplen con la definicion de
“entidad de inversién” y que presenten caracteristicas particulares. También se han realizado
cambios a fa NIIF 12 en relacion con las revelaciones que una entidad de inversion debe
presentar.

El IASB publicoé un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF. Las madificaciones atin
no han sido adoptadas debido a que su fecha de vigencia comienza en periodos en o después
del 1 de enero de 2013,

La SBS, tal como se indica en la nota a.2.1, se encuentra en proceso de armonizacion NIIF. Por
consiguiente la Compadiia, considera necesaric que la SBS incluya las NIIF descritas en parrafos
anteriores como parte de todas las normas evaluadas en el proceso de armonizacion, con &l
propasito de proceder a evaluar su impacto en los estados financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia esta expuesta a los riesgos de credito, riesgo de
mercado {tasa de interés y tipo de cambio), liquidez y operativo, los cuales son manejados a través de
un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y
otros controles. El programa general de administracién de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en el riesgo crediticio, y la Compafiia hace la debida gestion para minimizar los
potenciales efectos adversos de éste en su desempefio.

a) Estructura de gestion de riesgo

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio de 1a Compafiia que es &l
responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacion con otras areas como se
explica a continuacion:

(i) Directorio -

El Directorio es el responsable del enfogue general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de mercade (riesgo de tipe de cambio y riesgo de tasa de
interés) y riesgo de créedito.

(i} Auditoria Interna -

Los procesos de manejo de riesgos en la Compafiia son monitoreados por Auditoria Interna, que
analiza tanto la adecuacion de los procedimientos como el cumplimiento de ellos. Auditoria
interna discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e informa de sus
hallazgos v recomendaciones al Directorio.

(i) Departamento de Finanzas -
E! departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la Compafiia y
toda la estructura financiera. Principalmente es responsable del manejo de 1os fondos y riesgos

de liguidez de fa Compafia; asumiendo los riesgos de liquidez, tasas de interés y cambio de
moneda relacionados, segln las politicas y limites actualmente vigentes.

-17 -



(iv) Comité de Riesgos -

El Comité de Riesgos tiene a su cargo 1a administracion de riesgos de acuerdo a politicas
aprobadas por el Directorio. Dicho Comité identifica, evalta y cubre los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con sus unidades operativas.

b} Mitigacion de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia uliliza el calce financiero de activos y pasivos

para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, moneda extranjera,

riesgo de capital y riesgos de crédito.

b.1)Riesgo de mercado -

{) Riesgo de tasa de interés -
Este riesgo se gestiona a través del modelo de calce y descalce entre activos y pasivos por plazo.
La Compaiiia se dedica principalmente a proveer financiamiento a corto y mediano plazo. Los
fondos para el financiamiento de las colocaciones son obtenidos basicamente el financiamiento de
bancos y otras instituciones financieras, pactados a tasas de interés fijas, las que son reguladas
de acuerdo con las tasas y comportamiento del mercado.
Los ingresos netos por intereses y el valor de mercado de |os activas que devengan intereses
fluctuaran sobre la base de los cambios en los tipos de intereses y el nivel de rentabilidad entre
los activos y pasivos.
A continuacién se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compafiia clasificados

seglin su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento en la fecha
del estado de situacion financiera:
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(i) Riesgo de tipo de cambio -

La Compaiiia controla el riesgo de moneda, a través del calce de su exposicion activa y pasiva en
moneda extranjera. La mayor parte de sus activos y pasivos se encuentran en nuevos soles.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2013 y 2012 han sido expresados en
nuevos soles al tipo de cambio establecido por fa SBS de 5/.2.795 y S/.2.550 por US$1,

respectivamente.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre, se resumen como sigue:

Activo

Disponible

Cartera de colocaciones, neto
Cuentas por cobrar

Oftros activos

Pasivo
Adeudados y obligaciones financieras
Otros pasivos

Posicion (pasiva) activa neta

2013 2012
US$000 US$000

6,160 170

5,034 9,135

51 36

465 827

11.710 10,168
( 10,980)  ( 8,291)
( 929)  { 526)
{ 11.909) 8.817)
( 199) 1,351

Las operaciones en moneda extranjera en el pals y las operaciones de comercio internacional, se
canalizan a través del mercado libre bancario. Al 31 de diciembre del 2013, el tipo de cambio
promedio ponderado del mercado libre bancario publicado por la SBS para las transacciones de
compra y venta en dotares estadounidense era de $/.2.795 y $/.2.796 por US$1, respectivamente
(S/.2.549 y 5/.2.550 por US$1, respectivamente, al 31 de diciembre de 2012).

En el 2013, la Compafia registro pérdida por diferencia de cambio de 5/.266,785 (ganancia por

diferencia de cambio de 5/.602,522 en el 2012).

Aumentol/disminucion
tipo de cambio

2013 + 5%
- 5%
2012 + 5%
- 5%

Efecto en resultados
antes de impuestos

$1.000
29
( 29)
171
( 171)

Los saldos en moneda extranjera equivalentes en délares y en moneda nacional al 31 de diciembre,

se resumen como sigue:
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Exposicion al Riesgo de Mercado Ddlar

Riesqo de Tipo de Cambio asiadounidense Nuevos Soles Otras monedas Total
5/.000 $1.000
Al 31 de diciembre de 2013 -
Dispenible 17,219 12,715 29,934
Cartera de creditos 14,071 168,456 182,627
Cuentas por cobrar 143 685 828
Ctros activos 1,300 5,084 6,324
32,733 186,950 219,683
Adeudados y obligaciones financieras 30,688 167,798 198,486
Cuentas por pagar 2,583 1,487 4,070
Otros pasivos 17 213 230
33,288 169,498 202,786
Posicion monetaria neta { 555) 17,452 16,897
Al 31 de diciembre de 2012 -
Disponible 353 8,995 9,348
Cartera de créditos 23,267 150,239 173,508
Cuentas por cobrar 92 324 416
Oftros activos 2,189 2,392 4,581
25,901 161,950 187,851
Adeudados y obligaciones financieras 21,142 142,158 163,300
Cuentas por pagar 1,311 479 1,790
Otros pasivos 4 B85 89
22457 142,702 165,159
Posicién monetaria neta 3,444 19,248 22,692

c) Riesgo de liguidez -

La Compafia controla su fiquidez a través del calce de vencimientos de activos y pasivos por moneda,
asl como del control de indicadores internos de liquidez, que se constituyen en sefiales de alerta para

la adecuada gestidn del riesgo a través de modelos internos.

Ei ratio promedio mensual de liquidez al 31 de diciembre de 2013 en moneda nacional y extranjera,

son de 12.08% y 27.90%, respectivamente, encontrandose sobre los limites legales establecidos por
la resolucion SBS N°9075, el cual establece para moneda nacional como limite un ratio mayor igual a
8% y para moneda extranjera como limite un ratio mayor al 20%.

A continuacién se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compafiia clasificados segtn
su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a ese vencimiento a la fecha del estado

de situacion financiera:
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d) Riesgo crediticio -

El riesgo crediticio es controlado, principalmente, a través de la evaluacion y analisis de las
transacciones individuales, aspecto que considera la aplicacion de tecnologias crediticias para cada
tipo de producto, asi como de la implementacion de politicas crediticias que toman en cuenta ia
concentracion crediticia de los clientes, limites individuales de otorgamiento de créditos, evaluacion de
sectores econdmicos, garantias preferidas, nivel de endeudamiento en el sistema, y seguimiento
continuo del comportamiento del negocio del cliente, en los casos que se identifiqguen que los
parametros establecidos no se encuentren dentro de los lineamientos establecidos en las politicas
crediticias de la Compatiia.

El siguiente cuadro muestra el andlisis del disponible segun clasificacion crediticia, sin incluir
disponible en agencias ni el BCRP y Cooperativa de Ahorro y Creédito:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
5/1.000 5/.000
A 2,822 25
At 20,414 5,948
C 30 120
B+ 26 91
23292 6,184

El siguiente cuadro muestra el analisis de créditos segun clasificacion crediticia, sin incluir los
rendimientos devengados:

Créditos Créditos de

pequefias consumo Créditos
Créditos no  y micro no hipote-
minoristas empresas _ revolvente _ carios Total
$1.000 57,000 S/1.000 $1.000 $/.000 Yo
Al 31 de diciembre de 2013 -
Créditos no vencidos no deteriorados
Normat(0} 7,894 130,254 15,060 3,058 156,267 82%
CPP (1) 881 5,445 570 - 6,897 4%
8,775 135,699 15,631 3,058 163,164 85%
Créditos vencidos
No deteriorados
CPP (1) 333 - - - 333 -
333 - - - 333
Créditos deteriorados
Deficiente (2) 596 5,002 285 - 5,884 3%
Dudoso (3) 277 14,555 1,050 - 15,883 8%
Pérdida (4) - 5457 566 - 6,023 3%
874 25014 1,902 - 27,791 15%
Cartera bruta 9,983 160,714 17,533 3,088 191,289 100%
Menos: provisiones 327 16,803 1.484 20 18,635 10%
Total Neto 9,656 143,911 16,048 3,038 172,654 100%
Al 31 de diciembre de 2012 -
Créditos no vencidos no deteriorados
Normai{0} 10,771 124,279 17,831 1,337 154,220 81%
CPP (1) 1,441 9.877 889 - 12,208 6%
12,213 134 187 18,720 1,337 166,428 87%
Créditos deteriorados
Deficiente (2) 18 1,438 249 - 1,706 1%
BPudoso (3} 430 3,608 430 - 4,559 2%
Pérdida (4) 314 8,353 737 - 9.405 5%
763 13,491 1.417 - 15,671 15%
Cartera bruta 12,976 147,648 20,137 1,337 182,100 95%
Menes: provisicnes 514 12,694 1,428 14 14,651 8%
12,4682 134,954 18,709 1,323 167,448 100%
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e) Concentracion de riesgos -

Las concentraciones surgen cuando un niimero de contrapartes se dedican a actividades comerciales
similares, o tienen condiciones econdmicas u otras similares. Las concentraciones indican la relativa
sensibilidad del rendimiento de la Compafila con las caracteristicas que afectan un sector en
particular.

El siguiente cuadro muestra la concentracion de los créditos por tipos de contraparte al 31 de
diciembre de 2013.

Créditos no minoristas, pequefas y Total
microempresas 2013 20142 2013 2012
S/.000 S/.000 % %

Actividades Inmobiliarias, empresariales y de alquiler 8,422 8,620 4.40% 4.73%
Administracion Pulblica y Defensa 37 367 0.18% 0.20%
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 44 955 38,287 23.50% 21.03%
Comercio 65,969 59,821 34.48% 32.85%
Construccion 3,750 7,585 1.96% 4.17%
Electricidad, Gas y Agua 21 37 0.01% 0.02%
Ensefanza 509 1,003 0.27% 0.55%
Hogares privados ¢./ serv, doméstico y
Organos Extraterritoriales 374 200 0.20% 0.11%
Hoteles y Restaurantes 5817 5,608 3.04% 3.08%
Industria Manufacturera 15,488 14,705 8.10% 8.08%
Intermediacion Financiera 335 263 0.18% 0.14%
Mineria 280 1,228 0.15% 0.67%
Otras Actividades de Servicios Comunitarios 4,328 2,957 2.26% 1.62%
Pesca 326 391 0.17% 0.22%
Servicios Sociales y de Salud 1,257 1,062 0.66% 0.58%
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 18,488 18,481 9.67% 10.15%

170,698 160,624 89.24% 88.21%
Consumo 17,533 20,137 9.17% 11.06%
Hipotecario 3,068 1,337 1.60% 0.73%

191,289 182,100 _ 100.00% __  100%

f)  Estimacion del valor razonhable -

La Compafiia analiza los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable, por método de
valorizacion. Los diferentes niveles para la estimacién del valor razonable se han definido de 1a
siguiente manera.

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los
gue la entidad puede acceder en la fecha de 1a medicién (nivel 1).

- Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven
de precios) (nivel 2}.

- Informacion sobre el activo 0 el pasivo gue no se basa en datos que se puedan confirmar en el
mercado {es decir, informacion no ohservable) (nivel 3).

Una porcién significativa de los activos y pasivos de la Compaifiia corresponden a instrumentos
financieros, con vencimientos a plazos mayores a un afio y los cuales no presentan deterioros a la
fecha. Se considera que fos valores razonables de tales instrumentos financieros, can excepcion de
aquelios que cuentan con valores de cotizacion, son equivalentes a su correspondiente valor en libros
al cierre del ejercicio.
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La metodologia y supuestos utilizados dependen de [os términos y caracteristicas de riesgo de los
diversos instrumentos financieros, tal como se muestra a continuacion:

i} Los fondos disponibles representa los depositos a corto piazo que devengan intereses a una tasa
efectiva fija.

i) Elvalor de mercado de la cartera de crédito es similar al valor en libros, debido a que los importes
representan el valer del principal de la cartera de créditos a corto y largo plazo, neta de su
correspondiente provision para cobranza dudosa, la cual es considerada por la Gerencia como el
monio estimado de recuperacion a la fecha de los estados financieros. En adicion, la cartera de
créditos devenga tasas de interés de acuerdo con las tasas pactadas en cada contrato, las cuales
son a tasas de mercado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia hisiorica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos -

La Compariia efecttia estimaciones y supuestos respecto de! futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Sin
embargo, en opinidon de la Gerencia, las estimaciones y supuestos aplicados por la Compafiia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste maierial a los saldos de los activos y pasivos en el
proximo afio. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio se presentan a continuacion.

Provision para la cartera de créditos -

La provision para la cartera de créditos es determinada de acuerdo con las regulaciones emitidas por
la SBS, en funcion a la clasificacion del cliente, el tipo de crédite y al tipo de garantia recibida.
Periddicamente, la Gerencia efectlla, en funcién a las normas dictadas por la SBS, revisiones y
analisis formales de la cartera de créditos, autorizando los ajustes a la provision segln sea necesario.
En esta revision y andlisis se considera a clientes especificos a los cuales se les debe iniciar o se les
ha iniciado una accién judicial y a clientes gue evidencien una dificil situacién economica-financiera.

Impuesto a la renta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con 1a
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro, los que de
concretarse, seran reconocidos en |os resultados del ejercicio en el que se produzca.

Las estimaciones y supuestos aplicados por ta Compafiia no tienen un riesgo significativo de causar
un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo afio.
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DISPONIBLE

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

203 .0 2012

$1.000 $1.000
Disponible en agencias 4,473 2,683
Cuentas corrientes 7,816 936
Depositos en garantia - Bancos 9,794 -
Depodsitos en garantia - COFIDE 5,682 5,248
Depdsitos en el Banco Central de Reserva del Perl 1,240 -
Depdsitos en garantia - Abaco 333 317
Otras disponibilidades 596 264

29,934 9,348

Al 31 de diciembre de 2013, los fondos disponibles incluyen aproximadamente US$50,000 y
571,100,227 del encaje legal que los bancos establecidos en el Perll deben mantener por los
depobsitos captados de terceros. Estos fondos estan depositados en el Banco Central de Reserva del
Perti (BCRP).

L.os depdsitos en Nuevos Soles y en moneda extranjera estan sujetos al encaje minimo legal. Los
fondos de encaje que representan el minimo legal, no generan intereses. Los fondos de encaje
correspondientes al encaje adicional exigible en moneda exiranjera depositados en el BCRP,
devengan intereses a una tasa equivalente a la Libor menos un factor mensual calculado por el
BCRP. Los fondos de encaje adicional en moneda adicional no son remunerados.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene cuentas corrientes en bancos locales por
US$1,074,846 y S/.1,177,896 (U53$32,395 y 5/.853,548 en el 2012). Estos fondos son de libre
disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2013, los saldos mantenidos en Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. -
COFIDE, corresponden a los depositos en garantia registradas en el fondo de garantia de COFIDE,
los gue se encuentiran retenidos y equivalen equivalente al 10% de los créditos otorgados por COFIDE
a la Compaiiia.

CARTERA DE CREDITOS, NETA

a) Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2013 2012
$/.000 % S1.000 %
Créditos:
Vigentes 178,006 93 170,006 93
Refinanciados 2,251 1 3,439 2
Vencidos y en cobranza judicial 11,033 6 8 655 -5
191,290 100 182,100 100
Mas:
Rendimientos devengados 10,412 8] 6.645 4
ivienos:
Provision para créditos de cobranza dudosa { 18,635) 10 ( 14,652) ( 8)
Intereses diferidos { 540) - { 587) -
182,527 06 173,508 06
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Los créditos vigentes comprenden principalmente financiamientos a personas naturales en
moneda nacional y en moneda extranjera para las actividades de produccién, comercio o

prestacion de servicios.

La cartera de créditos esta respaldada con garantias recibidas de clientes, conformadas en su
mayoria por hipotecas, fianzas, fitulos valores, prendas industriales y mercantiles (Nota 12).

Las tasas anuales de interés estan reguladas por el mercado, pudiendo ser fijadas libremente por
la Compafiia. Al 31 de diciembre, las tasas efectivas anuales promedio para los principales

créditos fueron ias siguientes:

2013 2012

St Uss$ Sl uss

% % % %
Mediana empresa 28.75 20.46 20.93 21.39
Pequefia empresa 32.56 22.68 35.28 25.18
Microempresa 41.96 31.41 43.84 25.82
Hipotecarios para vivienda 44,19 18.01 47.65 14.68
Consumo 14.73 12.05 19.44 12.38

b) Al 31 de diciembre, la cartera de créditos (directa e indirecta) de la Compafila esta clasificada por

c)

d}

riesgo como sigue:

2013 2012

Créditos Directos Créditos Indirectos Créditos Directos Créditos indirectos

£1.000 % S1.000 % S1.000 Y S$1.000 %
Normal 156,267 82 602 100 154,220 85 653 100
CPP 7,231 4 - - 12,208 7 - -
Deficiente 5,884 3 - - 1,706 1 - -
Dudoso 15,883 8 - - 4,560 2 - -
Pérdida 6,023 3 - - 9,406 5 - -

191,290 100 602 100 182,100 100 653 100

Al 31 de diciembre, los créditos directos estan distribuidos en los siguientes sectores econdmices:

2013 2012

$1.000 % $1.000 Y
Comercic 81,362 42.5 68,274 37
Agricola - Pecuario 34,270 18 34683 19
Industria 13,246 7 18,129 10
Minero 696 0.3 1,275 1
Pesquero 362 0.2 284 -
Servicios 61,354 32 59,455 33
Total 191,290 100 182,100 100

El movimiento de la provision para colocaciones de cobranza dudosa (créditos directos) se

muestra a continuacion:
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Saldos al 1 de enero de 2012
Provision aplicada a resultados
Diferencia en cambio, neta
Recuperos

Castigos y transferencia

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Provisién aplicada a resuttados
Diferencia en cambio, neta
Recuperos

Castigos y transferencia

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Sobre endeu-

Especifica  Genérica Prociclica damiento Total
S1.000 51.000 51000 S$1.000 $1.000
10,004 1,390 753 12,147
14,278 1,308 693 138 16,418
( 22) A 3) { 2) - ( 29)
( 6552) ( 1,183} { 629) - ( 8,344)
( 5.540) - - - ( 5.687)
12,168 1,530 815 138 14,652
16,356 1,121 815 - 18,071
84 20 593 - 116
( 6,645) ( 1,181) 10 ( 138) ( 8,517)
( 5,687) - ( 603) - ( 5.687)
16,277 1541 ___ 815 2 18,635

El gasto por provision para incobrabilidad de créditos por el perfode 2013 asciende a
$/.8,047,961, el cual corresponde a la provision del periodo, neto de recuperos por S/.8,516,915y
de cartera castigada por S/.605,855.

@) Al 31 de diciembre la cartera de colocaciones tienen los siguientes vencimientos:

Hasta 1 mes
Mas de 1 mes y hasta 3 meses

Mas de 3 meses y hasta 6 meses

Mas de 6 meses y hasta 1 afio
Mas de 1 afio

Vencidos

Cobranza judicial

2013 2012

$/.000 % $1.000 %
- - 28,866 16
188 - 6,830 4
2,333 1 5093 3
8,560 5 24,914 14
169,176 88 106,752 59
8,700 4 2,723 1
4,333 2 5,922 3
191,280 100 __182,100 100

INMUEBLE, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

El movimiento en el costo y en depreciacion acumulada de inmuebles, mobiiiario y equipo al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, fue como sigue;

Afo 2013

Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
tnstalaciones

Mejoras en propiedades alquiladas
Muebles y enseres

Equipos diversos

Equipos de computo

Unidades de transporie

Van:

Saldos Deduc- Saldos
iniciales Adiciones ciones finales
S1.000 $/.000 S$1.000 81,000
584 - - 584
1,297 - - 1,297
h67 89 - 656
1,689 1,012 - 2,701
1,039 224 - 1,263
1,392 285 - 1,677
1,588 1,327 - 2,915
1,445 4 | 7) 1,442
9,601 2941 | 7) 12,535
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Vienen:

Depreciacion -

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Meioras en propiedades alquiladas
Muebles vy enseres

Equipos diversos

Equipos de cémputo

Unidades de transporte

Afo 2012

Costo -

Terrenos

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Mejoras en propiedades alquiladas
Muebles y enseres

Eguipos diversos

Equipos de computo

Unidades de transporte

Depreciacion -

Edificios y otras construcciones
Instalaciones

Mejoras en propiedades alquiladas
Muebles y enseres

Equipos diversos

Equipos de computo

Unidades de fransporte

Saldos Deduc- Saldos
iniciales Adiciones ciones finales
51.000 5,000 $1.000 51.000
9,601 2941 ( 7) 12.535
411 65 - 478
217 51 - 268
198 103 - 299
492 06 - 588
354 149 - 503
903 280 - 1,193
688 247 2) 933
3.261 1001 2) 4280
6,340 1,940 - 8,275
584 - - 584
1,285 12 - 1,297
441 128 - 567
1,304 300 - 1,604
965 74 - 1,039
1,044 349 - 1,393
1,106 482 - 1,588
1,228 301 - 1,529
7,957 1,644 - 9,601
346 65 - 411
173 44 - 217
433 71 { 308) 196
406 86 - 492
245 109 - 354
741 162 - a03
436 252 - 688
2.780 788 - 3,261
5177 855 308) 6,340

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia cuenta con 4 locales propios correspondientes a las

agencias: Jerusalén, La Negrita, La Pampilla y Pedregal.

En el rubro Equipos de Computo se han adquirido Swifches Core para data center, Central telefonica
IP, Servidores e Impresoras, durante el ejercicio 2013.

En opinidn de la Gerencia, las pélizas de seguros contratadas estan de acuerdo con el estandar
utilizado por empresas equivalentes del sector y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales .
pérdidas por cualguier siniestro que pudiera ocurrir, considerando el tipo de activos que posee la

Compafiia.

-39



OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Activos intangibles, neto

Operacicnes en tramite {(a)

Pagos a cuenta del impuesto a la renta
Cargas diferidas y otras cuentas por cobrar {b)

2013 2012
S1.000 $/.000
5,646 5,805
3,729 3,043
1,940 1,602
3,625 712
14,840 11,062

(a) Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene un saldo de S/.3,346 mil (5/.2,965 mil al 31 de
diciembre de 2012) correspondiente a operaciones por liguidar, generadas por diferencias en fa
migracion {transferencia) de data al nuevo sistema de la Compafifa efectuado en junio det 2012.
De acuerdo a lo indicado por la Gerencia, estas diferencias seran regularizadas en et ejercicio

2014.

{b) Al 31 de diciembre de 2013, ta Compaiiia ha efectuado anticipos a proveedores tales como
Datapro y Transformadores de Cobre y Derivados, los cuales mantienen un saldo de

$/.1,818,000.

ADEUDADOS A BANCOS Y OTRAS INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Corporacién Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE
CAC Abaco

Banco Agropecuario

CRAC Senor de Luren

CAC Pacifico

Bank Im Bistum Essen

Cyrano Management

Triple Jump

Symbiotics

Corporacion Andina de Fomento
FONCODES

CMAC Maynas

Locfund

responsAbility

FOGAPI

CRAC Prymera

Banco de la Nacion

Asociacion Promotora de Microfinanzas
CMAC Trujillo

Oikocredit

MicroVentures

Etimos

INCOFIN

Scotiabank

BanBif

Intereses devengados

Corto plazo
Largo plazo

- 30 -

2013 2012
51.000 $1.000
64,206 57,615
186,077 6,604
10,000 10,000
10,000 5,000
8,183 4,099
8,385 -
8,385 7,650
8,355 7,865
6,484 6,484
5,690 7,100
5,000 5,000
4,674 -
4,531 5,640
4,199 8,948
4,080 5,250
3,850 1,389
3,398 5,635
3,000 3,000
3,000 -
2,500 1,417
1,925 5,585
1,122 2,947
- 5,000
6,883 -
2,800 -
661 1,062
198,487 163,300
( 128317) 90,242)
70,170 73,058
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a) Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los créditos otorgados por COFIDE en moneda nacional se
realizan segln contrato global de canalizacion de recursos de setiembre de 2002, cuyo objetivo es
financiar las operaciones de crédito que otorga la Compafiia. Dicho contrato especifica que en
respaldo de las lineas de crédito otorgadas, la Compafiia cede los derechos sobre la cartera de
creditos financiados con recursos de COFIDE hasta por el monto que le adeude en la fecha que
se haga efectiva la cesion, mas los intereses, comisiones, moras y otros gastos que correspondan
asi como los privilegios v las garantias reales y personales y accesorios de los derechos
transmitidos. COFIDE retiene el 10% de los importes desembolsados, excepto de la linea
FONDEMI. El limite de exposicion de los recursos otorgados por COFIDE asciende hasta 1.2
veces el monto del patrimonio efectivo de la Compaiiia. Las tasas fluctian entre 7.20% y 9.90%.

b} Los recursos obtenidos de bancos y entidades financieras nacionales devengan tasas de interes
anual entre 4.5% vy 12.0% y tienen vencimientos diversos hasta Febrero 2032.

¢) Los recursos obtenidos de fondos del exterior devengan tasas de interés anual entre 7.50% y
12.00% vy tienen vencimientos diversos hasta abril 2020.

d) Los contratos de financiamiento con garaniia de cartera crediticia, se detallan a continuacion:

Fecha Fecha de Cartera
Institucion inicial vencimiento en garantia
S71.000
COFIDE 08/03/2011 30/12/2016 66,543
Banco Agropecuario 22/08/2013 26/12/2014 12,000
Banco de la Nacién 02/08/2011 08/08/2014 3,398
CAC Abace 28/06/2012 051212018 15,077
CRAC Prymera 13/08/2013 20/10/2014 3,959
CAC Pacifico 20/03/2012 05/12/2016 9,183
FOGAPI 27103/2013 26/10/2014 4,896
Asoc. Promotora de Microfinanzas 22/11/2012 07/11/2014 3,300
CRAC Sr. De Luren 12/08/2013 08/02/2014 5,000
CMAC Maynas 30/04/2013 30/04/2014 4676
CMAC Trujillo 28/10/2013 28/10/2014 3,300
. 131,332
OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
2013 2012
$1.000 $1.000
Cuentas por pagar 4,069 1,790
Provisiones 34 16
Otros pasivos 230 70
4,333 1,876

Las cuentas por pagar corresponden a pagos pendientes a proveedores de bienes, servicios y a los
tributos por pagar, siendo los proveedores mas significativos IBM del Pery, Sonda del Pert, Softline
International Peru S.A.C. y Neosecure Care S.A.C.
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PATRIMONIO NETO
a} General -

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio efectivo de la Compaiiia, determinado segun las normas
legales, asciende a $/.41,817,880 (5/.39,702,600 al 31 de diciembre de 2012). Esta cifra se utiliza
para calcular ciertos limites y restricciones aplicables a las operaciones de las instituciones financieras
en el PerQ.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia tiene activos y créditos contingentes ponderados por riesgo
equivalentes a $/.228,271,071 ($/.202,180,841 al 31 de diciembre del 2012). De acuerdo con la Ley
N° 28702, el ratio de capital global no debera ser inferior al 10%. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
la Compafiia mantiene los siguientes importes en relacién a los activos y créditos contingentes
ponderados por riesgo y patrimonio efectivo (basico y suplementario), expresados en miles de soles:

2013 2012

SL000 $/.000
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 228,271 202,180
Patrimonio efective 41,817 39,702
Patrimonio efectivo basico 33,872 32,257
Patrimonio efectivo suplementario 7,945 7,445
Ratio de capital global scbre el patrimonio efectivo 15.37% 16.84%

b} Capital social -

Al 31 de diciembre de 2013, el capital social esta conformado por 32,553,507 acciones nominativas de
un valor nominal de un nuevo sol cada una (31,135,808 al 31 de diciembre de 2012}, totalmente
suscritas y pagadas.

El ndmero de accionistas y la estructura de participacion accionaria sobre la base del capital social
representado por acciones comunes Clase "A” con derecho a voto, son como sigue:

Participacion individual NOmero de Total de

en el capital accionisias participacion

% %

Hasta 10 25 64.19
Del 10.01 al 20 9 10.81
Del 20.01 al 30 1 25.00
Totales 27 100.00

¢) Reservalegal -

De conformidad con lo dispuesto en la Ley, la Compariia debe alcanzar una reserva legal no menor al
35% de su capital pagado. Esta reserva se constituye mediante el trasiado anual de no menos del
10% de sus utilidades netas, legando a la cifra de $/.1,318,540 al 31 de diciembre 2013,
(5/.1,121,637 al 31 de diciembre de 2012).

d) Resultados acumulados -

A partir del 2003, los dividendos en favor de accionistas distintos a personas juridicas domiciliadas,
estan afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta a cargo de estos accionistas;
dicho impuesto sera retenido y liquidado por la Compafiia. En la Junta General de Accionistas
celebrada el 21 de marzo de 2013 se acordd distribuir dividendos por S/.354,425 correspondientes al
periodo 2012.
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12 SITUACION TRIBUTARIA

aj

c)

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y deducir
al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la referida legislacion
reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta ha sido fijada en 30%.

La materia imponible ha sido determinada como sigue:

2013 2012

51.600 1,000
Utilidad antes de Impuesto a la renta 174 2412
Participaciones de los trabajadores ‘ 21 113
Utllidad antes de participaciones e impuesto a la renta 195 2,525
Mas:
Provisién para incobrables 1,714 2,283
Gastos no sustentados 67 -
Amortizacion de Intangibles 337 470
Otros 288 174
Menos:
Reversion provisién incobrables y recuperados { 8) 1.792)
Materia imponible 2,256 3,660
Participacion de los trabajadores (5%) { 21 | 183)
Renta neta imponible 2,235 3477
Impuesto a la renta (30%) 671 1,043

El gasto por impuesto a la renta y participacion de los trabajadores mostrado en el estado de
resultados integrales comprende:

2013 2012

$1.000 S1.000
impuesto a la renta:
Corriente { 871  ( 1,043)
Diferido 552 147

{ 119y 896)

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compariia en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del 1 de enero
del afio siguiente al de la presentacion de la declaracién jurada del impuesto correspondiente
(afos abiertos a fiscalizacion). Los afios 2009 al 2013 estan sujetos a fiscalizacién. Debido a que
pueden producirse diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre
las normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos € intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
gue la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas posibles revisiones.
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d) De acuerdo con la legislacion vigente hasta el ejercicio gravable 2001, para propositos de la
determinacion del Impuesto a la Renta y del Impuesto General a las Ventas, el precio de
transferencia entre partes vinculadas y no vinculadas debe contar con documentacion e
informacion que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su determinacion. La
Administracion Tributaria esta faculiada a solicitar esta informacion al contribuyente.

e} Impuesto temporal a los activos netos

A partir del 1 de enero de 2005, es de aplicacion el Impuesto Temporal sobre los Activos Netos,
que grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al regimen generai del

Impuesto a la Renta. A partir del afic 2008, la tasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de

los activos netos que excedan S/.1 millon.

El monto efectivamente pagado podré utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del
Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del gjercicio gravable al gue corresponda.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:;

Créditos otorgados en garantia de financiamiento

Garantias recibidas por operaciones de crédito
Cuentas incobrables castigadas

Rendimientos de créditos y rentas en suspenso
Otras cuentas de orden deudoras

Contingentes

GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO

2013 2012

$1.000 $/.000
138,833 41,641
249,085 206,941
122,330 16,325
2,857 3,105
8,503 90,175
602 653
522,210 358,840

L.os gastos de personal y directorio por el afio terminado el 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

Remuneraciones

Gratificaciones

ESSALUD

Compensacion por tiempo de servicios
Bonificaciones

Compensacion vacacional

Gastos del Directorio

Participacion de los trabajadores
Otros
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2013 2012
5/.000 $1.000
8,875 8,034
1,681 1,621
1,008 902
903 953
829 764
954 819
165 182
21 183
1,270 1,282
16.696 15,740




15 GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS

Los gastos por servicios recibidos de terceros por el afio terminado el 31 de diciembre comprenden lo

siguiente:

Alquileres

Luz, agua y telefono
Vigilancia y proteccion
Suministros diversos

Gastos judiciales y notariales
Publicidad y publicaciones
Seguros

Reparacion y mantenimiento
Transporte

Honorarios profesionales
Otros menores

2013 2012
$1.000 $1.000
2,567 1,959
1,578 1226
1,795 1,077
467 580
392 510
295 269
337 789
352 261
150 146
53 31
1,886 1,318
9,872 8,166

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBE EL QUE SE INFORMA

Después del 31 de diciembre de 2013 hasta la fecha del presente informe, no ha ocurrido ningtin hecho

significativo que afecte a los estados financieros.
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